APENDICE 1 - METODOLOGIA DE AVALIAGAO DO EQUILIBRIO ECONOMICO-FINANCEIRO DO
CONTRATO



1. DA MANUTENCAO DO EQUILIiBRIO ECONOMICO-FINANCEIRO

1.1. O EQUILIBRIO ECONOMICO-FINANCEIRO do CONTRATO devera ser mantido
durante todo o prazo da CONTRATO.

1.2. A metodologia de analise do EQUILIBRIO ECONOMICO-FINANCEIRO do
CONTRATO ¢ disciplinada pelo 10° TERMO ADITIVO, por esse ANEXO e por seus
APENDICES.

1.2.1 Sempre que atendidas as condigdes deste CONTRATO e mantida a sua MATRIZ
DE RISCOS, estabelecida na Clausula Nona do 10° TERMO ADITIVO, considera-se mantido o
seu EQUILIBRIO ECONOMICO-FINANCEIRO.

1.3. Considera-se caracterizado o DESEQUILIBRIO ECONOMICO-FINANCEIRO do
CONTRATO quando qualquer das PARTES sofrer os efeitos, positivos ou negativos,
decorrentes de evento cujo risco ndo tenha sido a ela alocado, que comprovadamente promova

desbalanceamento da equagdo econémico-financeira do CONTRATO.

1.3.1 Diante da materializagio de EVENTO DE DESEQUILIBRIO, somente cabera a
recomposicdo do equilibrio econdmico-financeiro do CONTRATO com relagdo a parcela do

desequilibrio comprovada pelo pleiteante.

1.3.2 A analise da recomposicao do equilibrio econdmico-financeiro do CONTRATO
restringe-se a neutralizagdo dos efeitos financeiros dos eventos causadores de desequilibrio
contratual, conforme disciplinado neste ANEXO, considerando-se, para o atingimento da
neutralizacdo pretendida, os efeitos econdmico-financeiros, tributarios e contabeis decorrentes

da medida de reequilibrio eleita.

1.4 A formulagdo e o processamento dos pedidos de recomposicdo do equilibrio
econdmico-financeiro deverdo seguir o regramento estabelecido nas clausulas Décima Primeira
e Décima Segunda do 10° TERMO ADITIVO deste CONTRATO.

2 DA METODOLOGIA DE MODELAGEM ECONOMICO-FINANCEIRA COM
USO DO FLUXO REGULATORIO

2.1 A metodologia de Fluxo de Caixa Descontado ou Fluxo de Caixa Original tem como
vetor a utilizagdo da TAXA INTERNA DE RETORNO (TIR) de 10,02% a.a. como
PARAMETRO de EQUILIBRIO ECONOMICO-FINANCEIRO do CONTRATO.



2.2 O FLUXO REGULATORIO apresentado neste ANEXO serve de referéncia para
cilculos de DESEQUILIBRIO e REEQUILIBRIO ECONOMICO-FINANCEIRO do
CONTRATO, exceto para os casos mencionados no item 3.1 deste APENDICE.

2.3 O FLUXO REGULATORIO nio foi construido para acompanhamento da execucio
contratual por meio da comparagio entre o0s QUANTITATIVOS e PRECOS nele apresentados e
aqueles efetivamente realizados pela CONCESSIONARIA.

2.4 Os referenciais e premissas utilizados para elaboragio do FLUXO REGULATORIO se
basearam em informagdes publicas, fornecidas pela CONCESSIONARIA e/ou estimadas pelo
CONCEDENTE.

2.5 Considera-se que o CONTRATO estd em equilibrio quando a TIR do FLUXO
REGULATORIO ¢ igual a 10,02% a.a, observado, sempre, a reparti¢io de riscos prevista no
CONTRATO.

2.6 O processo de avaliagdo do equilibrio economico-financeiro deve resultar na
evidenciagio da situagio de desequilibrio do FLUXO REGULATORIO e do PARAMETRO DE
EQUILIBRIO ORIGINAL, consolidando o impacto econémico-financeiro de todos os eventos

de desequilibrio, aprovados durante o processo de avaliagdo, a0 mesmo tempo.

2.6.1 As divergéncias surgidas no processo de avaliagio do equilibrio
econdmico-financeiro do CONTRATO serdo resolvidas conforme os mecanismos de solugéo de
controvérsias previstos no CONTRATO.

27 O processo de REEQUILIBRIO deve restabelecer o EQUILIBRIO
ECONOMICO-FINANCEIRO do CONTRATO por meio do restabelecimento da TIR do
FLUXO REGULATORIO com os efeitos dos eventos pleiteados e admitidos, cujo valor deve
ser igual a 10,02% a.a.

2.8 O restabelecimento do EQUILIBRIO ECONOMICO-FINANCEIRO do CONTRATO
pode ocorrer mediante utilizagdo de uma, ou em conjunto, das alternativas descritas no item 4
deste APENDICE, a critério do ESTADO.

2.9 O FLUXO REGULATORIO ¢ o apresentado no APENDICE 2 deste ANEXO.

2.10  As premissas utilizadas para a constru¢io do FLUXO REGULATORIO estio descritas
no neste ANEXO e servem de referéncia para futuras andlises de EVENTOS DE
DESEQUILIBRIO ECONOMICO-FINANCEIRO DO CONTRATO.

2.11  Em relagdo as DESPESAS DE CAPEX — GAVEA E RECORRENTE:



2.12.1 O CAPEX ¢ dividido em dois componentes: ESTACAO GAVEA e “CAPEX
RECORRENTE”, sendo o CAPEX ESTACAO GAVEA, conforme descrito na Clausula
Décima do 10° TERMO ADITIVO, o tnico investimento de expansio previsto.

2.11.1.1ESTACAO GAVEA - A construgio da Estagdo Gavea da Linha 4 do metrd do
Rio de Janeiro é uma premissa do FLUXO REGULATORIO.

2.11.1.20 CAPEX RECORRENTE compreende os investimentos continuos
necessarios para manter o nivel da operagdo existente nas dimensdes de disponibilidade,
confiabilidade e seguranga por meio da extensdo possivel da vida util dos ativos. Ou seja,
refere-se aos investimentos a serem realizados durante todo o prazo de concessdo no consumo
de materiais e/ou servigos necessarios para a operagdo, como no material rodante, vias
permanentes, subestacdes de energia e toda a infraestrutura necessaria para adequacdo e
continuidade na operagdo das Linhas 1, 2 e 4.

2.11.1.3Nao sdo considerados CAPEX RECORRENTE a reposicao e/ou substitui¢do
de ativo, como, por exemplo, aquisi¢do ou substituicdo de material rodante, subestagdes de
energia elétrica, aparelhos de transporte, infraestrutura, sistemas operacionais, dentre outros, os
quais se enquadram na categoria de INVESTIMENTOS ADICIONAIS.

2.11.1.4A projecdo do fluxo do CAPEX RECORRENTE ¢ calculada de forma

proporcional a variagdo do carro.km anual do sistema.
3 DA METODOLOGIA DO FLUXO DE CAIXA MARGINAL

3.1 Em caso de INVESTIMENTOS ADICIONAIS ou INCLUSOES de SERVICOS e/ou
obrigagdes a pedido do ESTADO, a METODOLOGIA empregada para a recomposicdo do
EQUILIBRIO ECONOMICO-FINANCEIRO do CONTRATO ser4 realizado de forma que seja
nulo o VALOR PRESENTE LiQUIDO (VPL) do FLUXO DE CAIXA MARGINAL (FCM)
projetado em razdo do evento que ensejou 0 DESEQUILIBRIO, considerando:

(1) os fluxos marginais resultantes do evento que deu origem a recomposicao; e

(i1) os fluxos marginais necessarios para a recomposi¢io do EQUILIBRIO
ECONOMICO-FINANCEIRO, mediante aplicagdo da seguinte formula para a TAXA DE
DESCONTO.

3.2 A TAXA DE DESCONTO real anual a ser utilizada no célculo do valor presente sera
composta pela média diaria dos tltimos 12 (doze) meses da taxa bruta de juros de venda das
Notas do Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B) ou, na auséncia deste, outro que o



substitua, ex-ante a deducdo do imposto sobre a renda, com vencimento em 15/05/2045 ou
vencimento mais compativel com a data do termo contratual, publicada pela Secretaria do
Tesouro Nacional. Sempre que possivel, essa taxa ao ano sera apurada no inicio de cada ano
contratual e capitalizada de um spread ou sobretaxa equivalente a 160,2%, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias uteis, mediante a aplicac¢do da seguinte formula:

t=(n-1)
Z VPLpey = 0
a=1
FCM
VPLFCM =

[(1 + NTNB)xSPREAD]®

Na qual:

t=(n—-1)
° » VPLFCM: Somatério dos fluxos de caixa marginais desde o ano de origem do
a=1

evento de recomposic¢ao até o ultimo ano do FLUXO DE CAIXA MARGINAL;

° FCMa (FLUXO DE CAIXA MARGINAL resultante no ano): FLUXO DE CAIXA
MARGINAL resultante no ano “a”, considerando a soma entre:

o fluxo marginal resultante do evento que deu origem a recomposi¢ao; e,

o fluxo  marginal  necessario para a  recomposi¢io do  EQUILIBRIO
ECONOMICO-FINANCEIRO.

° a: Ano de origem do evento de recomposicao.

° n: Ano da concessdo em que ocorre o desequilibrio observado.

° t: Ano de término da concessao.

° NTNB: Valor da média diaria dos ultimos 12 meses das Notas do Tesouro com

vencimento em 15/05/2045, ou equivalente.

° Spread ou Sobretaxa de Juros: Incide sobre a taxa de juros NTN-B semestral
(160,2%).
33 Independentemente do resultado do calculo indicado na subclausula acima, a TAXA

DE DESCONTO real anual a ser utilizada no calculo do VALOR PRESENTE LIQUIDO nio
podera ser inferior a 3,62%.

4 DA RECOMPOSICAO DO EQUILIBRIO ECONOMICO-FINANCEIRO



4.1 A recomposi¢io do EQUILIBRIO ECONOMICO-FINANCEIRO deste CONTRATO,
processada na forma das clausulas Décima Primeira e Décima Segunda do 10° TERMO
ADITIVO deste CONTRATO, sera implementada por meio de uma das seguintes alternativas,
conforme decisdo justificada da AGETRANSP, incluindo a possibilidade de preservacdo da
modicidade tarifaria, quando aplicavel. A recomposi¢@o podera ser realizada por qualquer das

seguintes modalidades, de forma isolada ou cumulativa:

a) Alteragao do valor da TARIFA VIGENTE;

b) Redug@o ou ampliagdo do prazo da Concessao;
c) Indenizagao direta a parte interessada;
d) Alteragdo das metas de atendimento, podendo envolver a supressao ou ampliacdo de

investimentos, conforme o caso, ¢/ou a mudanga no cronograma de implementagao;

e) Assunc¢ao de investimentos por parte do ESTADO;

f) Inclusao e/ou supressdo de obras ou servicos no CONTRATO;

g) Alteracdo nos indicadores de desempenho;

h) Reducao do percentual das receitas acessorias a ser partilhado com o ESTADO;

i) Combinagao das alternativas acima ou outros métodos admitidos pelo Direito.

4.2 Além das modalidades listadas acima, a implementagdo da recomposi¢do do equilibrio

econdmico-financeiro do CONTRATO também podera se dar pelas seguintes modalidades,
nestes casos dependendo de prévia concordancia da CONCESSIONARIA:

a) dagdo em pagamento de bens e/ou cessao de receitas patrimoniais;

b) assuncdo pelo ESTADO de custos atribuidos pelo CONTRATO a
CONCESSIONARIA;

c) exploragio de RECEITAS ACESSORIAS para além do prazo de vigéncia do
CONTRATO e/ou alteragio nos padrdes de compartilhamento de RECEITAS ACESSORIAS;
e

d) combinacdo das modalidades anteriores ou outras permitidas pela legislacao.



4.3 Na escolha do meio destinado a implementar a recomposi¢do do equilibrio
econdmico-financeiro, o ESTADO considerard a capacidade de a CONCESSIONARIA
cumprir com suas obrigagdes perante os FINANCIADORES, especialmente aquelas
relacionadas ao pagamento do servico da divida, e cumprimento de obrigacdes assumidas nos
instrumentos financeiros de que a CONCESSIONARIA seja PARTE, relacionados aos
investimentos definidos no CONTRATO e a operagdo, principalmente aquelas cujo
descumprimento pode dar causa a obrigacao de aporte de capital ou refor¢o de garantia pelos
acionistas da CONCESSIONARIA, aceleracdo de divida, ou vencimento antecipado de
contrato.

4.4 A recomposi¢do do equilibrio econdmico-financeiro do CONTRATO, mesmo aquela
que seja decorrente do procedimento das REVISOES ORDINARIAS, sera formalizada em
Termo Aditivo ao presente CONTRATO.

4.5 A AGETRANSP podera determinar medidas cautelares de recomposicao do equilibrio
econdmico-financeiro do CONTRATO, de oficio ou por provocacdo das PARTES, na forma
disciplina na Clausula Décima Segunda do 10° TERMO ADITIVO do CONTRATO.



